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1. Определения и применяемые термины
	ГК «Роснанотех» (Корпорация) 
	Государственная Корпорация «Российская корпорация нанотехнологий"

	
	

	Министерство экономического развития (МЭР)
	Министерство экономического развития Российской Федерации

	
	

	ОАО «РВК»
	ОАО «Российская Венчурная Компания»

	
	

	Инвестиционный фонд нанотехнологий (ИФН)
	Фонд, в соответствии с инвестиционной декларацией которого предусматривается приобретение ценных бумаг  / долей инновационных компаний, работающих 
в сфере нанотехнологий, а также других инновационных компаний в рамках ограничений установленных инвестиционной декларацией или эквивалентными документами фонда. ИФН может быть организован в форме Закрытого паевого инвестиционного фонда (ЗПИФ), паи которого ограничены в обороте и предназначены для квалифицированных инвесторов. Такой фонд должен быть создан в соответствии с законодательством Российской Федерации и соответствовать действующим требованиям федерального органа исполнительной власти по регулированию рынка ценных бумаг. 
В отдельных случаях, предусмотренных данным документом для отдельных типов фондов, ИФН может создаваться 
в соответствующей форме зарубежной юрисдикции или, в случае необходимости, в другой организационной форме российской юрисдикции.

	
	

	Управляющая компания (УК ИФН) 
	Открытое или закрытое акционерное общество, общество с ограниченной (дополнительной) ответственностью, созданное в соответствии 
с законодательством Российской Федерации и имеющее специальное разрешение (лицензию) на осуществление деятельности по доверительному управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами 
и негосударственными пенсионными фондами.

В случае организации фонда в зарубежной юрисдикции, управляющей компанией для целей данного документа признается юридическое лицо, организованное 
с учетом требований законодательства 
и регулирующих органов соответствующей юрисдикции 
и выполняющее функции по управлению фондом.

	
	

	Совместная или дочерняя УК
	Управляющая компания, созданная 
с участием  ГК «Роснанотех» совместно 
с партнером или без такового для управления ИФН в российской или зарубежной юрисдикции.

	
	

	Инвестиционный комитет
(ИК ИФН)
	Собрание уполномоченных представителей пайщиков ИФН, УК 
и других участников по усмотрению пайщиков и УК, осуществляющее одобрение сделок с имуществом ИФН, компетенция и порядок формирования которого определены Положением об Инвестиционном комитете и Правилами доверительного управления ИФН.

	
	

	Инвестиционный проект
	Проект в сфере  нанотехнологий или сфере инновационной экономики, предусматривающий коммерчески окупаемое создание  (или расширение существующего) производства нанотехнологической продукции или продукции (услуг) в сфере инновационной экономики. 

	
	

	Инновационная компания в сфере нанотехнологий (Нанотехнологическая компания) 
	Акционерное общество или общество 
с ограниченной ответственностью, созданное по законодательству Российской Федерации, либо организация в соответствующей юридической форме зарубежной юрисдикции, осуществляющая или планирующая осуществлять производственную деятельность в сфере нанотехнологий

	
	

	Порядок и условия
	«Порядок и условия финансирования научно-исследовательских и опытно-конструкторских разработок в сфере нанотехнологий, проектов в сфере нанотехнологий, предусматривающих внедрение нанотехнологий или производство продукции в сфере наноиндустрии, проектов по подготовке специалистов в сфере нанотехнологий», утвержденный Наблюдательным Советом ГК «Роснанотех» 28 февраля 2008 г.

	
	

	Прямое финансирование
	Финансирование проектов в сфере нанотехнологий со стороны 
ГК «Роснанотех» путем участия 
в уставном капитале Нанотехнологических и инновационных компаний, предоставления Нанотехнологическим и инновационным компаниям денежных средств в форме займов, а так же другими способами, предусмотренными Порядком 
и условиями финансирования способами, за исключением участия в капитале венчурных и паевых фондах.

	
	

	Портфельная компания ИФН (портфельная компания)
	Нанотехнологическая  или инновационная  компания, ценные бумаги или доли которой были приобретены в состав имущества ИФН

	
	

	Проекты ранней стадии (проекты посевного финансирования)
	Инвестиционные проекты в области нанотехнологий или других сфер инновационной экономики, имеющие конечной целью создание производства нанотехнологической/инновационной продукции и не находящиеся на стадии готовности к производству, 
но обладающие запатентованной интеллектуальной собственностью или разработками, имеющими патентную перспективу, бизнес-планом и командой предпринимателей/управленцев  

	
	

	Малобюджетные проекты
	Инвестиционные проекты, не подлежащие прямому финансированию 
ГК «Роснанотех», в связи 
с ограничениями, наложенными Порядком и условиями финансирования

	
	

	Специалист в сфере венчурных инвестиций 
	Физическое лицо, обладающее квалификацией и опытом работы 
в области нанотехнологий, других приоритетных направлений науки 
и техники и (или) прямых и (или) венчурных инвестиций, которое осуществляет в силу должностной инструкции или договора:

· анализ и отбор Инновационных компаний для приобретения ценных бумаг или долей таких компаний;

· разработку условий сделок компании по приобретению ИФН ценных бумаг/долей Нанотехнологических 
и Инновационных компаний;

· участие в органах управления портфельных компаний 
по согласованию с УК;

· деятельность, направленную 
на обеспечение роста стоимости Портфельных компаний, с целью получения ИФН дохода;

· предоставление информации 
и условий сделок в УК и пайщикам,
в случаях, предусмотренных инвестиционной декларацией фонда

	
	

	Соинвестор (прямой соинвестор)
	Физическое или юридическое лицо, приобретающее или планирующее приобрести ценные бумаги или доли Портфельных компаний ИФН или уже владеющее такими ценными бумагами/долями

	
	

	Соинвестор в фонде
	Физическое или юридическое лицо, приобретающее или планирующее приобрести паи ИФН или участвовать 
в капитале фонда зарубежной юрисдикции

	
	

	Отраслевые дорожные карты (дорожные карты)
	Исследования отдельных подотраслей нанотехнологий и различных возможных путей их дальнейшего развития, выполненные в ГК «Роснанотех» или 
по заказу ГК «Роснанотех» либо разработанных отраслевыми ассоциациями, в том числе международными, международными организациями и регулирующими органами и другими организациями, имеющими высокую репутацию 
в соответствующей отрасли 

	
	

	Стратегический отраслевой инвестор
	Соинвестор в фонд, являющийся участником рынка нанотехнологичекой продукции или продукции смежных отраслей и заинтересованный 
в инвестициях в проекты в своей или смежных отраслях через ИФН в связи 
с реализацией собственной стратегии развития

	
	

	Институциональный инвестор
	Соинвестор в фонд, являющийся участником рынка коллективных инвестиций и не имеющий стратегического интереса в конкретной отрасли или управленческих компетенций в такой отрасли


2. Цель разработки документа

Порядок и форматы участия ГК «Роснанотех» в инвестиционных фондах нанотехнологий определяет единые условия и порядок участия 
ГК «Роснанотех» в инвестиционных фондах нанотехнологий и создания таких фондов совместно с партнерами ГК «Роснанотех». Данный документ разработан 
с учетом «Порядка и условий финансирования НИОКР в сфере нанотехнологий, проектов в сфере нанотехнологий, предусматривающих внедрение нанотехнологий или производство продукции в сфере наноиндустрии, проектов 
по подготовке специалистов в сфере нанотехнологий», п. 4.1. 
3. Основные принципиальные положения 

Инвестирование с использованием инвестиционных фондов нанотехнологий должно решать следующие задачи:


- привлечение дополнительных средств сторонних соинвесторов 
и обеспечение этим эффекта мультипликации средств ГК «Роснанотех»; 

стимулирование развития финансовой инфраструктуры рынка в сфере нанотехнологий;

-
обеспечение инвестиционной поддержки проектов, находящихся 
на ранней стадии и/или проектов небольшого объема;

обеспечение комплексного финансирования проектов в рамках отраслевых дорожных карт с привлечением соинвесторов;

-
обеспечение трансфера передовых международных технологий 
в Россию;

-
привлечение средств зарубежных соинвесторов в инновационные производственные проекты на территории РФ;

-
формирование инструмента межгосударственного сотрудничества 
в сфере нанотехнологий.

Предлагается создание инвестиционных фондов нанотехнологий (ИФН) пяти основных специализированных типов.

Посевные фонды нанотехнологий и фонды малых проектов будут 
по возможности создаваться совместно с ОАО РВК и/или региональными администрациями.

Участие ГК «Роснанотех» в каждом фонде одобряется наблюдательным советом корпорации.


Наблюдательным советом корпорации могут приниматься решения 
об участии ГК «Роснанотех» в фондах иных типов.
4. Организационно-правовая форма фондов 

Предпочтительной организационно-правовой формой создания ИФН являются ЗПИФ, паи которых ограничены в обороте.
При создании фондов, подразумевающих привлечение значительной доли средств иностранных инвесторов, возможна организация таких фондов в зарубежной юрисдикции с учетом сложившейся практики работы международных инвесторов.
Также в отдельных обоснованных случаях для фондов российской юрисдикции могут применяться  другие организационные формы (помимо ЗПИФ, паи которого ограничены в обороте).
5. Основные решаемые задачи и соответствующие форматы фондов
5.1. Инвестиционная поддержка проектов ранней стадии
Посевные фонды нанотехнологий

5.1.1. Основные задачи:


-
инвестиционная поддержка проектов на ранней стадии;

-
подготовка проектов к прямому инвестированию ГК «Роснанотех» 
и другими инвесторами на стадии создания производства.
5.1.2. Описание


ИФН посевной стадии создаются для обеспечения первичного внедрения перспективных разработок и, в отдельных случаях, финансирования НИОКР, необходимых для запуска нанотехнологической продукции в производство. Фонд Посевной стадии инвестирует в разработки на стадиях от наличия патентуемой интеллектуальной собственности до готового пакета документации для начала производства.

 
Основные характеристики проектов для посевного финансирования:

-
значимый/привлекательный инновационный сегмент рынка;

-
продуманная идея и бизнес-модель;

-
патентуемость интеллектуальной собственности.

В целях повышения качества управления и концентрации финансовых ресурсов возможно реализовать различные схемы организации фондов посевного финансирования:

-
индивидуальные фонды с привлечением/созданием независимой 
УК для каждого фонда;

-
фонд под управлением одной управляющей компании, имеющей несколько отделений; 

-
несколько региональных фондов могут передаваться в управление одной управляющей компании.

Фонды посевного финансирования могут создаваться, в том числе, совместно с ОАО «РВК», региональными администрациями или научными центрами по индивидуально согласованным схемам. Фонды, создаваемые совместно с региональными администрациями или научными центрами должны быть ориентированы на проекты посевной стадии на территории конкретного региона/города или связанные с конкретным научным центром. Фонды с участием региональных/местных администраций создаются с использованием инвестиций ГК «Роснанотех», средств администраций и, по возможности, средств сторонних соинвесторов.
Фонды посевного финансирования могут формироваться в составе нанотехнологических центров, технопарков и иных элементов инновационной инфраструктуры. 
5.1.3. Базовые параметры фондов


Среднее количество одновременно проинвестированных проектов – 30.

Средний размер вложений проекта посевной стадии – 30 млн. руб.

Целевой размер одного ИФН посевной стадии (с учетом существующего опыта) – от 300 млн. руб. до 2 млрд. руб.


Доля средств ГК «Роснанотех» – до 50% .
5.2. Инвестиционная поддержка производственных малобюджетных проектов 
Фонды малобюджетных проектов
5.2.1. Целесообразность создания и основные задачи

Основные задачи:

-
реализация механизма инвестирования в привлекательные проекты малого объема;

-
подготовка проектов к последующему прямому инвестированию 
ГК «Роснанотех» и других соинвесторов.
5.2.2. Описание


Согласно «Порядку и условиям финансирования» (п. 4.2.6) финансирование небольших по объему проектов (подразумевающих прогнозируемую выручку 
до 250 млн. руб. в год к 2015 году), должно осуществляться через венчурные 
и паевые инвестиционные фонды.

Фонды малобюджетных проектов выращивают портфельные компании для дальнейшего прямого инвестирования ГК «Роснанотех» или иных инвесторов после достижения данными проектами необходимых финансово-экономических показателей. Таким образом, фонды малобюджетных проектов, наряду с фондами посевного финансирования, выполняют функцию по обеспечению наполнения будущего портфеля ГК «Роснанотех» и сторонних соинвесторов качественными проектами в сфере нанотехнологий.

Фонды данного типа могут создаваться, в том числе, в сотрудничестве 
с ОАО «РВК». 

Фонды малобюджетных проектов, в случае необходимости, могут принимать к финансированию проекты, в том числе, предусматривающие проведение отдельных этапов НИОКР перед запуском производства.
5.2.3. Базовые параметры фондов


Среднее количество одновременно проинвестированных проектов – 20-30. 

Средний размер малобюджетного проекта – 100-250 млн. руб. с учетом требований Порядка и условий финансирования и прогнозной выручки (в случае изменения требований Порядка и условий финансирования возможно соответствующее изменение размера среднего проекта).

Размер одного фонда малобюджетных проектов может составлять 2-4 млрд. руб.


Доля средств ГК «Роснанотех» – до 50%.
5.3. Отраслевая специализация и комплексное финансирование отраслевых сегментов/кластеров
Отраслевые/кластерные фонды
5.3.1. Целесообразность создания и основные задачи

Отраслевые и кластерные фонды должны обеспечивать комплексную инвестиционную поддержку перспективным направлениям нанотехнологий 
в рамках отдельных подотраслей/технологических кластеров, в том числе, 
с использованием отраслевых дорожных карт. 


Фонды данного типа призваны обеспечить привлечение средств соинвесторов для обеспечения инвестиционной поддержки группам ключевых проектов сегмента/подотрасли, в том числе тех, которые затруднительно финансировать 
по отдельности с привлечением рыночных средств.

Создание специализированных фондов, ориентированных 
на инвестирование в проекты отдельной подотрасли нанотехнологий, облегчит использование эффекта масштаба, отраслевых синергий и кластеризации, а также позволит управляющим командам фондов специализироваться в рамках своей подотрасли и накапливать профильные знания и навыки.
Отраслевая специализация фондов данного типа позволит привлекать стратегических партнеров и соинвесторов из числа компаний-лидеров отрасли.
5.3.2. Описание


Отраслевые и кластерные фонды представляют собой фонды отраслевой специализации, работающие в отдельной подотрасли нанотехнологий или отдельном нанотехнологическом кластере. Данные фонды предназначены для формирования пула инвесторов и обеспечения системного подхода 
к финансированию наиболее узловых проектов, способствующих ускорению инновационного развития в масштабах отрасли. Фонды данного типа могут инвестировать в проекты, ключевые для развития конкретной подотрасли или кластера нанотехнологий, в том числе и не являющиеся нанотехнологическими, 
в объеме, согласованном с ГК «Роснанотех».
5.3.3. Базовые параметры фондов

Среднее количество одновременно проинвестированных проектов – 20. 

Средний размер проекта – 300-400 млн. руб.
Размер такого фонда может составлять 5-7 млрд. руб.

Доля средств ГК «Роснанотех» –  до 70%. 
5.4. Трансфер передовых технологий и привлечение средств зарубежных соинвесторов
Международные фонды нанотехнологий
5.4.1. Целесообразность создания и основные задачи


Международные фонды нанотехнологий призваны решать 2 основные стратегические задачи:


-
привлечение средств зарубежных соинвесторов в финансирование инновационных нанотехнологических проектов на территории РФ (включая зарубежных соинвесторов, чья инвестиционная политика запрещает напрямую инвестировать в ценные бумаги без признаваемых котировок или инвестировать денежные средства не через фонды совместного инвестирования);

-
обеспечение трансфера передовых зарубежных технологий в РФ.

5.4.2. Описание:


Основной целью инвестирования денежных средств международных фондов нанотехнологий является создание или развитие нанотехнологического бизнеса 
в Российской Федерации, в том числе путем приобретения прав на результаты интеллектуальной деятельности, технологий, оборудования и иных материальных активов за пределами РФ с осуществлением последующего трансфера таких прав, технологий и активов в РФ. Операционные компании, осуществляющие соответствующий нанотехнологический, инновационный или высокотехнологичный бизнес за счет средств международных фондов нанотехнологий, должны быть зарегистрированы в юрисдикции РФ и являться налогоплательщиками в РФ.


Денежные средства международных фондов нанотехнологий должны направляться на создание или развитие нанотехнологического, инновационного или высокотехнологичного бизнеса или бизнеса, создающего инфраструктуру для нанотехнологического бизнеса, в рамках лимитов, установленных 
в инвестиционной декларации фондов.


Возможно создание двух типов международных фондов нанотехнологий:

-
Международные фонды нанотехнологий под управлением сторонних управляющих компаний;

-
Международные фонды нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех».

5.4.3. Международные фонды нанотехнологий под управлением сторонних управляющих компаний


Международные фонды нанотехнологий под управлением сторонних управляющих компаний должны обеспечивать минимальное соотношение средств соинвесторов и средств ГК «Роснанотех» – 1:1. Для обеспечения комфортных условий работы для зарубежных соинвесторов и максимизации объемов средств, привлекаемых от зарубежных соинвесторов, фонды могут регистрироваться 
в зарубежных юрисдикциях.


Фонды данного типа инвестируют в проекты, предполагающие, в том числе, трансфер ключевых зарубежных технологий и создание производств высокотехнологичной продукции на территории РФ. Размер фондов определяется исходя из объемов привлеченных средств.


Фонды данного типа также могут стимулировать внедрение нанотехнологической продукции следующего технологического уклада за счет возможного привлечения в фонды крупных стратегических инвесторов, заинтересованных в приобретении нанотехнологической продукции. 

5.4.4. Базовые параметры международных фондов нанотехнологий под управлением сторонних управляющих компаний

Среднее количество одновременно проинвестированных проектов – 20-30. 

Средний размер проекта – 500-700 млн. руб. и более (для фондов, ориентирующихся на институциональных инвесторов).
Доля средств ГК «Роснанотех» – до 50%.
Размер фонда может варьироваться в зависимости от задач, стоящих перед фондом.
5.4.5. Международные фонды нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех»


В целях максимизации контроля над целевым использованием средств 
ГК «Роснанотех» при инвестировании в фонды с участием корпорации, 
с привлечением иностранного капитала будет создана дочерняя управляющая компания в зарубежной юрисдикции, действующая на основании Порядка 
и условий создания управляющей компании ГК «Роснанотех», управляющей международным инвестиционными фондами в сфере нанотехнологий, содержащегося в приложении 1 к настоящему документу. 

5.4.6. Базовые параметры международных фондов нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех»

Доля средств ГК «Роснанотех» – до 50%.
Максимальный размер денежных средств для инвестирования в фонды под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех» со стороны 
ГК «Роснанотех» - 1 млрд. долларов США.
Размер отдельного международного фонда нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех» - не менее 100 млн. долларов США.
Денежные средства международных фондов нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех» должны направляться на создание или развитие нанотехнологического бизнеса в РФ 
в размере не меньшем, чем общий объем денежных средств, подлежащий инвестированию в соответствующий фонд со стороны ГК «Роснанотех».

Международные фонды нанотехнологий под управлением дочерней управляющей компании ГК «Роснанотех» создаются в иностранной юрисдикции, обладающей благоприятными законодательными и иными условиями для организации и деятельности инвестиционных фондов, в соответствии 
с требованиями ГК «Роснанотех» и зарубежных соинвесторов.
5.5. Обеспечение межгосударственного инновационного сотрудничества 
в сфере нанотехнологий
Фонды, организованные в рамках межгосударственных договоренностей
5.5.1. Целесообразность создания и основные задачи
Обеспечение межгосударственного обмена инновационными технологиями и ноу-хау.
Поддержка со стороны правительств стран-участниц облегчает стимулирование обмена технологиями, инвестициями и ноу-хау, а также доступа продукции на международные рынки.
5.5.2. Описание:


Фонды, организованные по поручению Правительства Российской Федерации или в рамках соглашений ГК «Роснанотех» с зарубежными государственными организациями, создаются с целью обеспечить усиление международного и межгосударственного сотрудничества в сфере нанотехнологий.
Фонды данного типа инвестируют в проекты на производственной стадии 
с размещением производства на территории стран-участниц. Предпочтение при наполнении инвестиционного портфеля отдается проектам, способствующим укреплению международного сотрудничества в сфере инноваций 
и нанотехнологий, а также совместным проектам, выполняемым с использованием производственных и научно-исследовательских  мощностей обеих стран-участниц.
5.5.3. Базовые параметры фонда

Среднее количество одновременно проинвестированных проектов – 20-30. 

Средний размер проекта – 200-350 млн. руб.
Размер фондов может варьироваться в зависимости от их задач.

Доля средств ГК «Роснанотех» – от 25% до 75%.
6. Основные вопросы деятельности инвестиционных фондов нанотехнологий 
6.1. Обеспечение рыночного уровня возврата на вложенные средства 
Привлечение управляющих компаний с рынка должно обеспечить возврат 
на вложенные средства, близкий к среднерыночному. 
6.2. Контроль целевого использования средств ГК «Роснанотех»

Для обеспечения целевого использования средств и защиты интересов 
ГК «Роснанотех» предлагается использовать ряд механизмов, в том числе:

-
включение представителей ГК «Роснанотех» в наблюдательный совет или иной коллегиальный орган фондов;
-
введения критерия гарантированного объема средств, инвестируемых 
в проекты в сфере нанотехнологий;
-
включение в правила фондов каждого типа положений об обязательном прохождении проектами в сфере нанотехнологий Научно-Технической Экспертизы (НТЭ) по согласованной ГК «Роснанотех»  специальной процедуре; 
-
учет деловой репутации и опыта работы управляющих компаний при рассмотрении поступивших от них заявок. 

6.3. Размер фондов 
Размеры фондов выбираются с учетом конкретного формата (рыночной ниши) фондов, а также с учетом следующих основных факторов:
-
сложившейся международной практики;
-
интересов диверсификации рисков ГК «Роснанотех» (Создание большего числа меньших по объему фондов призвано снизить несистематические риски отдельных фондов);
-
обеспечения адекватного вознаграждения квалифицированной управляющей компании при рыночном диапазоне комиссий.
6.4. Принципы вознаграждения управляющих компаний 

Принципы вознаграждения управляющих компаний определяются индивидуально для каждого фонда.


При определении порядка и размеров вознаграждения управляющей компании применяются следующие основные принципы:

-
разделение вознаграждения УК на комиссию за управление, выплачиваемую в любом случае, и комиссию за успех, которая выплачивается только из прибыли фонда от реализации проектов в случае наличия таковой или в случае достижения согласованных показателей;
-
учет сложившейся рыночной практики и сложившихся на рынке диапазонов уровней вознаграждения;
-
необходимость сохранения абсолютного размера комиссии, достаточного для привлечения квалифицированных управляющих компаний при относительно меньшем размере фондов.

Предлагаются следующие рамочные условия вознаграждения управляющей компании:

-
комиссия за управление – 2%-4% за год от общего размера фонда;

-
комиссия за успех – 20%-25% от полученной прибыли, распределяется при выходе из проекта или при закрытии фонда.

В отдельных случаях ГК «Роснанотех» может рассмотреть вопрос 
об ограничении доходности собственных инвестиций или изменении размера комиссии для дополнительного стимулирования управляющей компании 
и соинвесторов.
7. Инициирование создания фондов

Создание фондов может быть инициировано корпорацией посредством создания для управления фондом специализированной дочерней управляющей компании или в форме размещения корпорацией конкурентных лотов 
на предоставление услуг по созданию и управлению фондами.

Создание фондов также может быть инициировано существующими управляющими компаниями и потенциальными инвесторами в форме подачи заявок, удовлетворяющих требованиям настоящего документа при условии предоставления обязательства по привлечению установленного для конкретного типа фондов объема соинвестирования.

При рассмотрении заявок потенциальных партнеров по созданию фондов предполагается анализировать следующие основные критерии:

-
финансовая состоятельность и отсутствие истории финансовых или управленческих злоупотреблений;
-
опыт венчурных инвестиций и инвестиций в нанотехнологии, опыт работы в конкретной отрасли;
-
готовность включить в мандат создаваемого фонда положения 
об инвестировании в компании в сфере нанотехнологий и приоритете для проектов, подразумевающих создание или расширение производственных 
и исследовательских мощностей в РФ;
-
обязательство проводить научно-техническую экспертизу проектов 
по специальной процедуре, согласованной ГК «Роснанотех»;
-
соотношение привлеченных средств сторонних инвесторов и инвестиций ГК «Роснанотех»;
-
наличие портфеля проектов в области нанотехнологий, соответствующих требованиям ГК «Роснанотех»;
-
соответствие опыта команды управляющих профилю деятельности создаваемого фонда;

-
репутация и связи управляющей компании среди потенциальных соинвесторов, заявителей и партнеров. 

Как в случае рассмотрения поданных заявок, так и в случае размещения корпорацией лотов на создание фондов могут применяться дополнительные критерии отбора предложений.
Приложение 1 к Порядку 
и форматам участия 
ГК «Роснанотех» в венчурных и посевных фондах в сфере нанотехнологий

Порядок и условия создания дочерней управляющей компании 
ГК «Роснанотех», управляющей международными инвестиционными фондами в сфере нанотехнологий
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Определения и применяемые термины
	ГК Роснанотех 
	государственная Корпорация «Российская корпорация нанотехнологий»

	Международный инвестиционный фонд нанотехнологий (Фонд)
	Фонд, в соответствии с инвестиционной декларацией которого предусматривается приобретение ценных бумаг или долей инновационных компаний, работающих в сфере нанотехнологий, а также других инновационных компаний в рамках ограничений, установленных инвестиционной декларацией или эквивалентными документами Фонда. Фонд создается в иностранной юрисдикции в форме партнерства, паевого фонда, акционерного общества или иной форме, принятой в такой юрисдикции.

	Дочерняя международная управляющая компания (УК) 
	Юридическое лицо, организованное с учетом требований законодательства и регулирующих органов соответствующей иностранной юрисдикции, выполняющее функции по управлению Фондами, являющееся дочерним обществом ГК Роснанотех.

	Партнер Фонда
	Управляющая компания, инвестиционная компания, инвестиционный консультант или иная сторонняя организация с опытом работы в области прямого инвестирования, участвующая в управлении Фондами совместно с УК, отбираемая на конкурентной основе и работающая на договорной основе, в качестве со-/суб-управляющего или инвестиционного консультанта, в том числе с функцией привлечения средств сторонних инвесторов в Фонды и функцией формирования портфеля проектов Фондов в области нанотехнологий, соответствующих требованиям ГК Роснанотех, с правами или без прав участия в Инвестиционном Комитете Фондов.

	Партнер УК
	Управляющая компания, инвестиционная компания, инвестиционный консультант или иная сторонняя организация или физическое лицо с опытом работы на международных рынках капитала, в том числе в области прямого инвестирования, участвующая на договорной основе в создании и развитии стратегии деятельности УК, создании и развитии деятельности Фондов под управлением УК, привлечении Соинвесторов и Партнеров Фондов, формировании портфеля проектов Фондов, поддержании текущей операционной деятельности УК.

	Инвестиционный комитет
(ИК Фонда)
	Собрание уполномоченных представителей пайщиков/акционеров/участников Фонда, УК, Партнеров Фонда и других участников по усмотрению УК, осуществляющее рассмотрение и одобрение сделок с имуществом Фонда, компетенция и порядок формирования которого определены для каждого Фонда Положением об инвестиционном комитете, инвестиционной декларацией или эквивалентными документами Фонда.

	Инновационная компания


	Акционерное общество или общество с ограниченной ответственностью, созданное по законодательству Российской Федерации, либо юридическое лицо, созданное по законодательству иностранной юрисдикции, осуществляющее или планирующее осуществлять производственную или сервисную деятельность в сфере высоких технологий, с применением инновационных технологий или связанную с применением высоких технологий.

	Инновационная компания в сфере нанотехнологий (Нанотехнологическая компания)
	Акционерное общество или общество с ограниченной ответственностью, созданное по законодательству Российской Федерации, либо юридическое лицо, созданное по законодательству иностранной юрисдикции, осуществляющее или планирующее осуществлять производственную или сервисную деятельность в сфере нанотехнологий или с практическим применением нанотехнологий.

	Соинвестор


	Физическое или юридическое лицо, приобретшее, приобретающее или планирующее приобрести паи или доли или акции Фонда

	Объект инвестиций
	Юридическое лицо, в ценные бумаги или обязательства которого Фонд инвестирует свои средства.

	Отраслевые дорожные карты (Дорожные карты)
	Исследования отдельных подотраслей нанотехнологий и различных возможных путей их дальнейшего развития, выполненные в ГК «Роснанотех» или по заказу ГК «Роснанотех» в форме «дорожных карт».

	Стратегический отраслевой инвестор
	Соинвестор в Фонд, являющийся участником рынка нанотехнологичекой продукции или продукции смежных отраслей и заинтересованный в инвестициях в проекты в своей или смежных отраслях через Фонд в связи с реализацией собственной стратегии развития

	Институциональный инвестор
	Соинвестор в Фонд, являющийся участником рынка коллективных инвестиций и не имеющий стратегического интереса в конкретной отрасли или управленческих компетенций в такой отрасли.


1 . Создание УК 
1.1. Основными целями и задачами создания УК и Фондов под управлением 
УК являются:

-
привлечение средств международных и российских Соинвесторов 
и Стратегических Отраслевых Инвесторов в инновационные производственные проекты в Российской Федерации, в том числе привлечение международных Соинвесторов и Стратегических Отраслевых Инвесторов, чья инвестиционная политика запрещает напрямую инвестировать в ценные бумаги без признаваемых котировок, или инвестировать денежные средства не через фонды совместного инвестирования;

-
обеспечение эффекта мультипликации инвестиционных средств 
ГК Роснанотех; 

-
привлечение международной экспертизы в области венчурного 
и инновационного инвестирования в инновационные проекты; 

-
обеспечение трансфера передовых международных технологий 
в Российскую Федерацию;

-
обеспечение финансовой поддержки проектов ГК Роснанотех на поздних стадиях реализации инвестиционных проектов, в том числе после выхода 
ГК Роснанотех из проектов;

-
оптимизация процесса выхода ГК Роснанотех из инвестиционных проектов за счет возможности приобретения Фондами долей ГК Роснанотех 
в проектных компаниях;

-
формирование основы для последующего публичного предложения акций и других ценных бумаг компаний, осуществляющих проекты в сфере нанотехнологий;

-
стимулирование развития финансовой инфраструктуры рынка в сфере нанотехнологий;

-
обеспечение комплексного финансирования проектов, в том числе в рамках Дорожных карт с привлечением Соинвесторов;

-
создание дополнительных инструментов международного сотрудничества 
в сфере нанотехнологий.

1.2. Решение о создании УК принимается наблюдательным советом ГК Роснанотех на основании рекомендации правления ГК Роснанотех.

1.3. Выбор юрисдикции для создания УК осуществляется с учетом следующих требований:

-
наличие в иностранной юрисдикции требований по лицензированию деятельности по управлению инвестициями/инвестиционными фондами и/или специализированного законодательства о порядке лицензирования деятельности по управлению инвестициями/инвестиционными фондами;

-
благоприятные законодательные требования к условиям организации 
и деятельности УК;

-
наличие в иностранной юрисдикции управленческих, инвестиционных, сервисных и операционных кадров необходимых для обеспечения должного функционирования УК;

-
наибольшая экономическая эффективность работы УК в данной юрисдикции по сравнению с другими юрисдикциями;

-
иностранная юрисдикция не должна находиться в перечне государств 
и территорий, предоставляющих льготный режим налогообложения и(или) 
не предусматривающих раскрытия и предоставления информации при проведении финансовых операций, утвержденного Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 13 ноября 2007 г. N 108н, или иных аналогичных перечнях, предусмотренных законодательством Российской Федерации;

-
иностранная юрисдикция не должна находиться в «черных списках» таких организаций как Организация по экономическому сотрудничеству и развитию (ОЭСР) и Financial Action Task Force (FATF).

1.4. ГК Роснанотех вносит средства в уставный капитал УК на основании решения правления ГК Роснанотех. Капитал УК формируется  в соответствии 
с регуляторными и лицензионными требованиями иностранной юрисдикции регистрации УК, а также бюджетом УК, утвержденным правлением 
ГК Роснанотех.

2 .Управление УК

2.1. Органами управления УК являются:
-
общее собрание акционеров (участников) УК;

-
совет Директоров УК;

-
президент УК;

-
генеральный Директор УК;

-
исполнительный Комитет УК.


Названия органов управления УК могут меняться в зависимости 
от требований законодательства юрисдикции регистрации УК.

2.2. Деятельность УК регулируется учредительными документами УК, 
а также документами УК, утвержденными органами управления УК.

2.3. ГК Роснанотех делегирует в Совет Директоров своих представителей, таким образом, чтобы большинство директоров в Совете Директоров представляли интересы ГК Роснанотех.

2.4. Правление ГК Роснанотех утверждает кандидатов в Совет Директоров 
УК от ГК Роснанотех. В Совет Директоров УК могут входить члены Правления ГК Роснанотех, другие сотрудники ГК Роснанотех, а также иные лица, привлекаемые на коммерческой основе для целей представления ГК Роснанотех в Совете Директоров УК.

2.5. Совет Директоров УК избирает Председателя Совета Директоров 
УК, назначает генерального директора УК и Президента УК. 

2.6. Президент УК:

-
является членом Совета Директоров УК;

-
осуществляет руководство процессом выработки стратегии 
УК, разработкой продуктовой линейки (фондов) УК и контроль за исполнением стратегии УК;

-
является членом инвестиционных комитетов Фондов и Исполнительного Комитета УК;

-
представляет УК в переговорах с Соинвесторами, партнерами, контрагентами;

-
руководит разработкой и утверждает условия отбора для выбора Партнеров Фондов и Партнеров УК;

-
может совмещать исполнение своих обязанностей с иной деятельностью, 
не связанной с УК и ГК Роснанотех.

2.7. Генеральный Директор УК:

-
осуществляет общее руководство деятельностью УК;

-
является членом Совета Директоров УК;


-
является единоличным исполнительным органом УК;


-
является Председателем Исполнительного Комитета УК;
-
не может совмещать свою деятельность на посту генерального директора УК с иной коммерческой деятельностью.

3 . Бюджет, отчетность и аудит УК

3.1. УК осуществляет свою деятельность на основании годовых бюджетов, одобряемых Правлением ГК Роснанотех.

3.2. УК направляет отчетность Совету Директоров УК, а также Правлению ГК Роснанотех на полугодовой основе по форме, утверждаемой Советом Директоров УК.

3.3. УК проводит ежегодный аудит по результатам финансового года 
с привлечением аудиторской компании, обладающей признанной международной репутацией. 

4 . Партнеры УК

4.1. УК на договорной основе привлекает Партнеров УК.

4.2. Партнеры УК привлекаются УК на конкурентной основе. При отборе Партнеров УК учитываются следующие факторы: 

-
наличие у компании либо у сотрудников компании опыта в области предполагаемого сотрудничества с УК, в том числе (в зависимости от области сотрудничества): (а) в создании и управлении международной управляющей компанией, (б) в создании и управлении международными фондами, включая фонды прямых инвестиций; (в) в обслуживании международных фондов, включая фонды прямых инвестиций;

-
устойчивая деловая репутация (согласно экспертной оценке УК) среди потенциальных Соинвесторов, Партнеров Фондов;

-
финансовая состоятельность и отсутствие истории существенных нарушений законодательства, кодексов профессиональной этики или аналогичных документов в соответствующей юрисдикции.

5 . Создание Фондов 

5.1. Фонды создаются с учетом требований ГК Роснанотех и Соинвесторов при условии наличия в соответствующей иностранной юрисдикции следующих условий:

-
льготный режим налогообложения;

-
благоприятные законодательные требования к условиям организации 
и деятельности Фондов;
-
возможность организации инвестиционного комитета, состоящего 
из представителей инвесторов, функцией которого является принятие инвестиционных решений;

-
возможность поэтапного внесения средств на основании одобрения инвестиций инвестиционным комитетом Фонда;

-
свобода в выборе объектов, форм и объемов инвестирования.

5.2. Учредительные документы Фонда должны включать обязательство Фонда произвести инвестиции в Нанотехнологические компании в размере 
не меньшем, чем общий объем денежных средств, подлежащий инвестированию 
в Фонд со стороны ГК Роснанотех, в том числе опосредованно через Объекты инвестиций.
5.3. Учредительные документы Фонда должны включать обязательство Фонда производить инвестиции только в Объекты Инвестиций, направляющие денежные средства Фонда на создание или развитие нанотехнологического, инновационного или высокотехнологичного бизнеса в Российской Федерации 
(в том числе путем приобретения прав на результаты интеллектуальной деятельности, технологий, оборудования и иных материальных активов 
за пределами Российской Федерации) и/или принадлежащие юридическим лицам, зарегистрированным на территории Российской Федерации. 

6 . Выделение средств ГК Роснанотех в Фонды

6.1. Максимальный объем денежных средств для инвестирования в Фонды под управлением УК подлежит одобрению наблюдательным советом 
ГК Роснанотех по рекомендации правления ГК Роснанотех.

6.2. Общий объем денежных средств, подлежащий инвестированию в каждый отдельный Фонд под управлением УК со стороны ГК Роснанотех, подлежит одобрению наблюдательным советом ГК Роснанотех по рекомендации правления ГК Роснанотех.

6.3. Максимальный объем денежных средств для инвестирования в Фонды под управлением УК может меняться на основании решения наблюдательного Совета ГК Роснанотех по рекомендации правления ГК Роснанотех, но не может быть меньше совокупного общего объема денежных средств, подлежащих инвестированию со стороны ГК Роснанотех в отдельные Фонды под управлением УК в соответствии с решением(ями) наблюдательного совета 
ГК Роснанотех.

6.4. Траншевые перечисления денежных средств ГК Роснанотех в Фонды 
в рамках исполнения обязательств ГК Роснанотех по инвестированию в Фонды осуществляются на условиях и в порядке, установленном учредительными документами Фонда и локальными нормативными актами ГК Роснанотех.

6.5. Для обеспечения целевого использования средств ГК Роснанотех учредительные документы Фондов должны содержать положения о прохождении инвестиционными проектами Фондов научно-технической экспертизы ГК Роснанотех по специальной процедуре, подлежащей одобрению правлением ГК Роснанотех.

6.6. Для обеспечения контроля за целевым использованием средств 
ГК Роснанотех денежные средства ГК Роснанотех, направляемые в УК или Фонды, должны быть размещены на банковских счетах, открытых в зарубежных кредитных организациях, являющихся дочерними обществами или аффилированных с кредитными организациями, созданными в соответствии 
с законодательством Российской Федерации и имеющими право на основании лицензий Центрального банка Российской Федерации осуществлять банковские операции в Российской Федерации.

6.7. Для обеспечения контроля за целевым использованием денежных средств ГК Роснанотех, направляемых в УК или Фонды, внутренними документами 
УК или Фондов будет предусмотрена специальная процедура контроля расходования инвестиционных средств ГК Роснанотех с учетом требований Положения о мониторинге и контроле использования инвестиционных средств ГК Роснанотех Проектными компаниями (или аналогичного документа 
ГК Роснанотех).

7 . Учредительные документы Фонда

7.1. Основные учредительные документы Фонда, включая инвестиционную декларацию, подлежат утверждению Правлением ГК Роснанотех.

8 . Партнеры Фонда

8.1. УК привлекает для отдельного Фонда или группы связанных Фондов Партнеров Фонда с целью формирования портфеля проектов Фонда и для обеспечения соответствия проектов Фондов требованиям ГК Роснанотех.

8.2. Партнеры Фонда привлекаются УК из числа работающих на рынке на конкурентной основе. При отборе Партнеров Фонда учитываются следующие факторы:

-
наличие у компании либо у сотрудников компании опыта в области предполагаемого сотрудничества с УК, в том числе (в зависимости от области сотрудничества): (а) в создании и управлении международными фондами, включая фонды прямых инвестиций; (б) в обслуживании фондов, включая фонды прямых инвестиций;
-
устойчивая деловая репутация (согласно экспертной оценке УК) среди потенциальных Соинвесторов Фондов;

-
финансовая состоятельность и отсутствие истории существенных нарушений законодательства, кодексов профессиональной этики и проч.

8.3. Иные критерии отбора вырабатываются УК самостоятельно.

9 . Размер Фондов 

9.1. Размер Фондов определяется с учетом формата Фондов для достижения эффекта мультипликации инвестиционных средств ГК Роснанотех.

9.2. Общий размер одного Фонда (группы связанных Фондов) под управлением УК должен быть не менее 100 млн. долларов США.

9.3. Общий объем денежных средств, подлежащий инвестированию ГК Роснанотех в отдельный Фонд под управлением УК, не должен превышать 50% от общего размера Фонда.

10 .  Инвестиционный Комитет Фонда

10.1. Инвестиционный комитет Фонда создается для организации эффективного процесса управления Фондом, создания прозрачной и открытой архитектуры принятия инвестиционных решений Фонда и соблюдения интересов инвесторов Фонда.

10.2. Инвестиционный комитет Фонда создается в соответствии 
с учредительными документами Фонда из представителей ГК Роснанотех, 
УК, Соинвесторов и Партнеров Фонда и УК, а также независимых членов.

10.3. Инвестиционный Комитет действует на основании положения 
об инвестиционном комитете Фонда, в котором указываются порядок и условия функционирования инвестиционного комитета Фонда, включая количество членов инвестиционного комитета Фонда, распределение голосов членов инвестиционного комитета Фонда, права и обязанности членов инвестиционного комитета Фонда и иные положения.

10.4. Положение об ИК Фонда должно предусматривать право вето 
ГК Роснанотех в отношении решений по инвестированию денежных средств 
в инвестиционные проекты, одобряемых ИК Фонда.

11 . Принципы вознаграждения УК 

11.1. Принципы вознаграждения УК определяются УК индивидуально для каждого Фонда.

11.2. Определение порядка и размера вознаграждения УК осуществляется 
на основании рыночной практики исходя из следующих условий:

комиссия за управление – от 2% до 3% в год от общего размера Фонда;

комиссия за успех – до 20% от полученной прибыли, распределяемой при выходе из проекта или ликвидации Фонда.

12 . Компенсация сотрудников УК, членов ИК Фондов, членов Совета Директоров УК и Фондов

12.1. Компенсационный пакет Президента УК и генерального директора 
УК утверждается Советом Директоров УК по представлению Председателя Совета Директоров УК.

12.2. Генеральный директор УК разрабатывает и представляет на одобрение Совета Директоров УК систему компенсации сотрудников УК в рамках бюджета УК. При этом система компенсации должна соответствовать международной рыночной практике и обеспечивать возможность привлечения специалистов должного уровня для успешного решения задач УК и Фондов.

12.3. Система компенсации может предусматривать определение компенсации отдельных сотрудников на основе финансовых и других показателей деятельности УК с помощью формул, утверждаемых Советом Директоров УК.

12.4. Система компенсации может включать опционную программу для отдельных сотрудников, утверждаемую Советом Директоров УК. На опционную программу может быть выделено до 49% акций (долей) УК. Опционная программа должна предусматривать обязательство УК по выкупу/выплате опционов и систему оценки стоимости таких опционов и/или программу передачи акций УК сотрудникам.

12.5. Сотрудники ГК «Роснанотех» и УК, являющиеся членами Совета Директоров УК, не получают дополнительное вознаграждение за участие
 
в Совете Директоров УК, но могут получить возмещение расходов, связанных 
с их участием в Совете Директоров УК, за счет УК.

12.6. Независимые или привлеченные ГК «Роснанотех» на коммерческой основе члены Совета Директоров УК получают вознаграждение в соответствии 
с международной рыночной практикой на индивидуально согласованных условиях.
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